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Finansal Degerlendirme Raporu

Galata Wind <GWIND>

Enerji

Fiyat Baskisi Gii¢li Uretimi Golgeledi:

Galata Wind (GWIND) 1C26 finansallarini acikladi. Agiklanan finansal
tablolara gore sirket, 1C26 doneminde operasyonel olarak gucglu bir
bir
gorunum sundu. Sirketin hasilati gecen yilin ayni donemine gore %5

ceyrek gecirmesine ragmen finansal sonuclar daha temkinli
gerileyerek 691,6 milyon TL seviyesine indi. Ayni donemde brut kar %9,8
azalisla 329,4 milyon TL, FAVOK %117 dususle 456,7 milyon TL, net
donem kari ise %6,2 dusUsle 164 milyon TL olarak gergeklesti. Karhlik
tarafinda da benzer bir gorunim izlendi. Brut kar marji %50'den %

47,6'ya, FAVOK marjl ise %71'den %66'ya geriledi. Bu durum, Uretim

hacmindeki artisa ragmen fiyatlardaki zayif gorinimun etkili
oldugunu gosterdi.
Hasilattaki daralmanin temel nedeni ise operasyonel taraftaki

zayifliktan ziyade, elektrik fiyatlarindaki gerileme oldu. Nitekim 1C26'da
sirketin toplam Uretimi yillik bazda %38 artis gostermesine ragmen,
ayni donemde elektrik fiyatlarinin zayif seyretmesi hasilat bUyUmesini
sinirladl. Bu nedenle hacim tarafinda yasanan gucglU artis, fiyatlarin
dusuk seyretmesi nedeniyle gelir tarafina ayni sekilde yansimadi.

Hidroelektrik Uretimdeki Artis PTF'yi Baskiladi:

1C26 doéneminde ortalama PTF, gecen yilin ayni dénemine kiyasla TL
bazinda %16 duslUsle 2198 TL/MWh seviyesinde seyrederken, USD
%23 gerileyerek 51 USD/MWh seviyesine indi. Elektrik
fiyatlarinda yasanan bu gerileme, Uretim artisina ragmen hasilat

bazinda

kaleminin zayif kalmasina neden oldu.

PTF'de yasanan gerilemenin temel nedeni ise hidroelektrik Uretimdeki
guclu artis oldu. 1C26'da hidroelektrik Uretimi gecen yilin ayni
donemine kiyasla %60 artis gostererek 23.074 GWh'ye ulastl. Toplam
Uretim icinde hidroelektrik payl %25'e yUkselirken dogalgazin payi ise %
15'e geriledi. Gorece daha dusuk maliyetli olan hidroelektrik kaynaklarin
Uretim payinin artmasi, dogalgaz santrallerinin marjinal fiyat belirleyici
rolinu azaltirken elektrik fiyatlari Uzerinde asagi yonlu bir baski yaratti.
Nitekim ayni donemde Turkiye'de elektrik tuketimi %3,1 artarak 90.000
GWh seviyesine yukselmesine ragmen fiyatlarin dusuk kalmasi,
hidroelektrik Uretimdeki artisin PTF Uzerindeki etkisini daha gorunur
hale getirdi.
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Uretim Tarafinda Guclii Performans Yasandt:

1C26 ddéneminde sirketin toplam elektrik Uretimi 266.526 MWh
seviyesine ulastl. Bunun %96'lik kismi rlUzgar santrallerinden %4'lUk
kismi ise glnes santrallerinden elde edildi. Uretim tarafinda yasanan bu
artista yalnizca mevsimsellik etkisi degil, ayni zamanda Mersin RES'te
2C25'te devreye alinan kapasite artisi da etkili oldu.

Santral bazinda incelendigi zaman, Sah RES Uretimi gegen yilin ayni
donemine gdre %10 artis gdstererek 87 GWh'e yukselirken, Taspinar
RES Uretimi %60 artisla 74 GWh'e, Mersin RES Uretimi ise %70 artisla 97
GWh'e ulasti. Bu goérunum, sirketin mevcut portféoydnu verimli bir
bicimde isletmeye devam ettigine ve gerceklestiriien kapasite
artislarinin Uretim performansina somut bir bicimde katkl saglamaya
basladigini gosterdi.

Yatirm Planlamalan ise Kapasite Artisi, Depolama ve Avrupa
Uzerinden Sekillenmeye Devam Ediyor:

Mevcutta sahip olunan 3542 MW kurulu glcun 2030 yili itibari ile 1000
MW Uzerine cikarilmasi hedefi 6ngdrulmektedir. Bu kapsamda kisa
vadede kapasite artislari ve yeni santral yatinmlari, orta-uzun vadede
ise depolama projeleriile yurt disi yatirirmlari 6n plandadir.

Yakin dénemde Sah RES icin planlanan 8 MW kapasite artisi ile
Alapinar RES tarafindaki 16 MW'lIk yatirimlar devam etmektedir. S6z
konusu projeler, sirketin kisa vadede kurulu gucunu artiracak yatirimlar
arasinda yer almaktadir. Son ddénemde Mersin RES ve Taspinar Hibrit
GES tarafinda tamamlanan ilave kapasite yatirrmlari da Uretim
tarafindaki bUyumenin operasyonel sonuglara yansimaya basladigini
gostermektedir.

Orta-uzun vadede ise 2027-2030 yillari arasinda yayilan toplam 410 MW
depolamali enerji santrali projesi devam etmektedir. Depolama
projeleri, sadece kurulu gucU buyuten yatirimlar olmaktan ziyade
Uretim profilini daha esnek hale getiren yatirmlar olarak 6nem
tasimaktadir.

KUresel tarafta ise Avrupa odakli buyUme plani devam etmektedir.
Sirket bu kapsamda Hollanda merkezli bagli ortakhdr Galata Wind
Energy Global BV Uzerinden Avrupa'da proje gelistirme faaliyetlerini
yurUtmeye devam etmektedir. Avrupa’da gelecek dénemde yapilmasi
planlanan projeler, sirket acgisindan uzun vadede Turkiye elektrik
fiyatlarina daha az badimli hale gelebilmek acisindan buyltk 6nem
tasimaktadir.
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her tUrlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
trld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gglncu Kisilerin ugrayabilecedi her turli dodrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Dederler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet



